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TIPS COYUNTURA

GUERRA CORONAVIRUS
Inflacion / Tipos de Interés Deuda Publica
Recesion
Depresion

Ralentizacion

Materias Primas
Comercio
Canales Financieros

Crecimiento:
Desarrollados
Emergentes
En desarrollo




Am enazas

Empeoramiento de la guerra

Estrategia China ante la Pandemia

Nuevas cepas de Virus

Tensiones sociales por la subida de precios

Agotamiento en politica fiscal y monetaria

Inflacion Persistente

Fuerte endeudamiento estatal postpandemia y post 2008
Crecimiento de las tecnofinanzas (Cada vez mas conectadas con las
tradicionales)

Nexo Banco- Estado (Incremento de la tenencia de deuda en paises
emergentes)
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Retos

Equilibrar politicas de control a la inflacion

Actuacién eficaz de los actores que facilitan
liquidez sobre todo a paises mas vulnerables
Proteccion del sector privado (incremento de
tipos)

Campanas de reconstruccion.

Mejoras de rutas e infraestructuras (Comercio)
Regulacién de los nuevos mercados financieros

( La desregulacién siempre ha sido fuente de
problemas. Recordad crisis del 2008).
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S&P 500 index
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Spurce: Roberi Shiller, Standard & Poor's. Thomson Reuters Datasiream, J P, Morgan Asset Managamant, Periods of “recession” ane defined using US Mational

Buresu of Economic Research (NBER) business cycle dales. Past performance i not 3 felisble indicator of current and fulure results. Guide f0 the Markets - Eurge.
Data as of 30 Seplember 2018, “fb
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Characteristics of past bear and bull markets®
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Boar markets Sl Bull markets Roturn bafore paak
Wl M.arkst Boar Duration Ball Bull Duration 12 24
paeak raturn {months) ReCassion SEArL date rdurn (months) months manthe
1 Crash of 1620 - excessive leverage, irational exuberance Sap 1629 -BB% a3 L . - -
2 1937 Fad Tightening — pramatune policy tighlsning Mar 1037 B0 63 » Jun 1932 4% 58 2T 119%
3 Post WWI crash - posl-war damabilsalion, recession laars May 1946 -30 a7  J Apr 1042 188 50 i 87
4 Flash crash of 1962 = Sash crash, Cuban Massile Crisis Dac 1681 28 7 Jun 1848 436 153 78 73
8 Tech cragh of 1570 - gconomic cverheating, Civil ureest hicre 15058 -3 18 » Jun T 07 i ] 15 5
6 Siagiation - DPEC oil embargo Jan 1673 ] i | & May 1870 T4 2 18 n
T Violcker Tightening - campaign agains! infation how 1680 27 i | » Oct 1674 126 Fi] w 48
8 1987 crash - programme iedng, ovwarhaahing markets Aug 18aT -3 3 Aug 1962 239 81 35 BO
9 Tech bubble — axinema valuafons, "ol com™ Boom/bust Mar 2000 44 n * Dec 1087 S 180 18 k]
10 Glotal Financial Crigis - leversgahousing, Lehman colliapsa Ot 2007 5T 17 L Oct 2002 11 61 18 n
Current cycle - - - Mar 2009 k| 114
MEDIAN - -4T% b1 | 158% 1] ™ %

Source: Bloomipes g, KBER, Robert Shiller, Siandard & Poors: 4.P. Moigan Assel Managemenl. “A bear markel represents a 20% o mone decling frodm the previous
markad hsn om0 reetihe freonanew 20 kel marked reneeconte 2 WAL frrm trrainh Parineie ol “rovcaccsnn” aes dafned | einn 1| 1S Mahnna ) Besaes of
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107 Estades
2 4 = |nforme WEO = |nforme WED Unidos
enern 2022 abiril 2022 EMED
B -
0
Beonmnfas SVANE0ES Zona del
eaurc
2 &
4 4 4
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Paises an desarmolle de bajo ingreso
4 J (1]
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 1 22- 72- 13- 23 - 72- 23- 13- B - 73 72- 73 23
a3 a1 a3 a1 a3 Q3 Q1 Q3 a1 Q3 a3 Q1 o3 a1 a3

Fuentes: FML Perspectvas de la economia mundial {informe WED), y clleulos del

personal técnica del FMI IMF

Fuentes: FML Perspectivas de la economia mundial (informe WEO), y calculos del
personal técnico del FMI
MNota: EMED = economias de mercados emergentes y en desamollo IM F

Distorsiones en el crecimiento e inflacion debido a la guerra
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® 25X ormore @ 10% - 25% o 3k - 10% o 0% - 3% @ less than 0% no data

® 25%ormore @ 10%-25% @ 3% -10% © 0% - 3% ® less than 0% no data

® 25%crmore @ 10% -25% © 3% -10% © 0% - 3% ® lessthan 0% no data ®25% ormore @ 10%-25% @ 3%-10% ® 0%-3% ® lessthan 0% ne data
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, ABRIL DE 2022

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO

ECONOMIA ECONOMIAS ECONOMIAS DE MERCADOS
MUNDIAL AVANZADAS EMERGENTES Y EN
DESARROLLO
6,8
3.6 3,6 3.3
]_.i

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL IMF.org #WEO
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, ABRIL DE 2022

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO POR REGION

(VARIACION PORCENTUAL)

ZONA DEL EURO
ORIENTE MEDIO

ESTADOS UNIDOS 5 3 ASIA EMERGENTE Y
Y ASIA CENTRAL
Mundo o ' EN DESARROLLO
I

28 23 5.7

6,1 3.7 23 4'6 3,7 703 54 5,6
i - 3'_6 3l6 2021 2022 2023 X ‘ I I

mn 2022 1023

AMERICA LATINA :
Y EL CARIBE AFRICA SUBSAHARIANA

(crecimiento del PIB real, variacién porcentual) ' 4,5 38 4,0
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{PIB real, variacién porcentual anual) 2021 2022 2023

Producto mundial 6,1 3,6 3,6

Economias avanzadas 52 3,3 2,4 Economias emergentes y en desarrollo 6,8 3,8
Estados Unidos 57 3.7 2,3 Economias emergentes y en desarrollo de Asia 7.3 54 56
Zona del euro 53 2,8 2.3 China 8,1 4,4 51
Alemania 2.8 2.1 27 India 8.9 8.2 6.9
Francia 7.0 2,9 1.4 ASEAN-5 34 53 59
Italia 6,6 23 1.7 Economias emergentes y en desarrollo de Europa 6,7 -2.9 1.3
Espaiia 51 4.8 33 Rusia 4,7 -8,5 -2,3
Japon 1.6 24 2,3 América Latina y el Caribe 6.8 25 25
Reino Unido 7.4 3,7 1.2 Brasil 4,6 0,8 14
Canada 4.6 3.9 28 México 4,8 2,0 2,5
Otras economias avanzadas 5.0 3.1 3.0 Oriente Medio y Asia Central 57 4,6 3,7
Arabia Saudita 3.2 7.6 3.6
Africa subsahariana 4.5 3.8 4,0
. . . Nigeria 3.6 3.4 31
Crecimientos previstos de Sudafrica 4,9 1.9 14

’ Partidas informativas

I das economias 2 2 - 2 3 Economias emergentes y de mediano ingreso 7,0 38 43
Paises en desarrollo de bajo ingreso 4,0 4,6 54
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Contacto continuado

Ponemos el

‘ ‘ Cliente al centro
en
o Gestora
Compafia

! Capacidad de ./

Maniobra santalucia

Capacidad
Econdémica




Gama Seleccion Dinamica

Instrumentos para la
gestion del Ahorro

Simp|es Completos

Gama Estructurados
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MODELO

Gama Cestas de inversion




» Santalucta

SANTALUCIA SELECCION CESTAS SANTALUCIA SELECCION DINAMICA

(PRIMA UNICA, PRIMA REGULAR, PIAS) (PRIMA UNICA, PRIMA REGULAR, PIAS)

¢ Qué haria si mi inversion en 12 meses cae mas del .....?

Perfil Venderia i s do un 5. Cesta
Y Conservador enderia S cae mas ae un 9% Conservadora
N — FONDOS GESTORAS EXTERNAS
Perfil (Vo0 etz ce W Cesta — .
P Moderado | venderia si cae mas de un 10% Moderada e Multiples opciones

Costa FONDOS PERFILADOS
Venderia si cae mas de un 20% 0

Dinémica * Multiples opciones

Diversificacion

a) Sectores
b) Divisas

: : . . c) Zonas Geograficas
Cumplimos las premisas basicas de

nuestro modelo d) Empresas punteras
Completo e) Gestoras q

santalucia

e Multiples opciones

Cesta
Agresiva

Perfil
Agresivo

Me mantendria si cae més de un 20%

Sencillez
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Apertura de Agencias
Vinculadas

Alternativas de
retribucion ante
La reforma de la Ley
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MODELO

Sistema de Leads

Guiado por Santalucia

a) Se sigue Vendiendo a través de
la Correduria

b) Cesién de contacto

c) La compaiiia garantiza la no
inferencia con el Cliente
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